Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kpbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt sndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. I medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeidte farhold op-
fylde kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det teknaske grundlag m.v. for livsforsikrings-
virksomhed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livs-
forsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Markedsvaerdiparametre og op relse af IBNS

Med vlrkning fra 31 decc—:mber 2013 anmeldes de markedsvaerdlparametre dar tndgar i opgﬁrelsen
af livsforsikringshenseaettelser til markedsveerdi, jf. § 66, stk. 4 | bekendtgerelse om finansielle rap-
porter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser af 18. januar 2012 (Regnskabsbe-

kendtggrelsen).

De anmeldte a=ndringer vil have betydning for forsikringsklasse I og VI, svarende til de forsikrings-

6) grundlaget for beregnlng af IlvsforSIkrlngshensaettelser savel for den enkelte forslkrlngsaftale
som for setskabet som helhed
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Anmeldelsen aendrer anmeldelse af 20, dece rﬂrende markedsvaerdlparametre og
opgmrelse af IBNS _ ‘ ‘ -
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Anmeldelsen vedrmrer aendrlnger af markedsvardiparametre




Laerernes Pension

Dgdsintensitet for aktive og for invalide mediemmer:
Dgdeligheden primo 2014 for aktive og for invalide med kpon & i hele aldre x modelleres ved Finans-
tilsynets dadelighedsmodel som:

/2
H’:ﬁ,zcm = #’:5,2012 *(1—e)=* (1 - R:’c‘)
hvor

Wi2012 = 0,5 * exp (ﬁ{‘rl(x =1+ fry(x = 1) + Blrs(x ~ 1)) 12012

+ 0,5+ exp (BEr () + B (0) + BT3(0) ) s

hvor R;‘ betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, "fizmz betegner Finanstilsynets centrale

benchmarkdgdeligheder i 2012 og basisfunktionerne r,{x) er givet som

1 X = Xjq
r(x) = §(x; — x)/20 Xi-1 <x <X
0 X=X

fori=1,2,3 0g X,= 20%(2+i)

Her erﬁ,,ﬂz 0g ﬁ3 parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson-regressionsmodel og & an-
giver et risikotillazg pa dgdeligheden.

De centrale benchmarkdpdeligheder og levetidsforbedringerne er offentliggjort af Finanstilsynet.

For t>2014 er dedeligheden givet ved
t—-2014
#l;,t = #§,2014 * (1 - Rz’cc)

Parameterestimaterne f,, 5, og f; er baseret pd data for perioden 2008-2012.
Resultatet af den statistiske analyse giver f; = samt folgende veerdier for §,,f,:

Kvinder Meend
i 0,33670000  0,14779000
B, -0,41155000  -0,31241000

For badde maend og kvinder fglger modeldgdeligheden Finanstilsynets henchmarkdedelighed fra
alder 80, mens den ligger lavere end benchmarkdgdeligheden frem til alder 80.

Risikotillzegget £ udggr 4 %.
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Invalideintensitet:

Invalideintensiteten er for bade maend og kvinder aendret i forhold til anmeldelsen af 20. december
2012,

Kvinder Maand
0,00034000 0,00022000

A
B 4,46428000 4,28819000
C 0,06000000 0,06000000

Rentestruktur:
Finanstilsynets diskonteringsrentekurve anvendes til opgarelse af markedsvardihenseettelserne.
Administration;

Stykgebyr 140 kr.
A

1,00 %
B 1,00 %
r 0,025 %

I fastseettelsen af administrationssatserne er der taget udgangspunkt i pensionskassens forvent-
ninger tit administrationsudgifterne i 2014.

Administrationssatserne er uaendrede | forhold til anmeldelsen af 20. december 2012.

Risikotilleeg:
Rislikotillzzgget ligger pa invaliditet, dgdelighed (inkl. invalidedadelighed) og p& de kollektive inten-
siteter.

For invaliditet udger forskellen mellem markedsveerdiintensiteten og den faktiske intensitet risiko-
tillazgget.

Risikotilleeg pa ded indregnes ved en reduktion pd 4 % af modeldadelighederne. Risikotillzegget er
uzndret i forhold til anmeldelsen af 20. december 2012,

IBNS-hensasttelsen:
IBNS-reserven fastsasttes ud fra summen af RBNS- og IBNR-reserverne.

Skensmaessigt fordeles IBNS-hensasttelserne med 29/30 som pensionshensasttelse og 1/30 som
erstatningshensattelse.

RBNS-reserven opgeres ud fra antallet af uafsluttede skadesanmeldelser pa opgprelsestidspunktet.
Ved estimering af hensaettelsen anvendes et gennemsnitligt reservespring for skadestypen, og der
tages hgjde for, hvor mange af anmeldelserne, der erfaringsmaessigt ender med en tilkendelse.

IBNR-reserven fastsaettes som en andel af 8ret risikopraemie ved ded og invaliditet. Faktoren er sat
til 12,5 %. Saledes svarer IBNS-reserven til 1,5 maneders risikopreemie. Faktoren er uaendret | for-
hoid til anmeldelsen af 20. december 2012,

Faktoren vurderes og revideres eventuelt arligt.
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Nedenfor er vist konsekvenserne af de aendrede skan for livsforsikringshenszaettelserne til markeds-
veerdi, regnet p& mediemsbestanden pr. 1. oktober 2013 og Finanstilsynets diskonteringsrenteiur-
ve pr. 30, september 2013,

Mio. kr. Saldo GY Saldo BP Saldo BF
Udgangspunkt -9.151,27 38.965,50 16.834,72
Efter sendring af niveau i

dgdelighed -8.980,79 38.880,24 16.885,36
Efter ;endring af trend i

dodelighed - -8.627,83 38.680,86 16.772,38
Efter 2ndring af invalidi-

tet -10.552,18 40.259,19 17.062,36

/Endringen i henseettelserne er som felger:

Mio. kr. AEndring GY | Andring BP fEndring BF
Ved aendring af niveau i dgdelighed 170,48 -85,25 -49,36
Ved andring af trend i dgdelighed 352,85 -199,38 -112.98
Ved ndring af invaliditet -1.924,35 1.578,33 289,98

I beregningerne er det valgt at endre pd parametrene i folgende raekkefalge:
1. niveauet i degdeligheden
2. trenden i dpdeligheden
3. invaliditeten

Det fremgar af oversigten, at livsforsikringshenszettelserne samlet set endres med 20,4 mio. kr.

Det er selskabets vurdering, at det anmeldte regelszet for opgorelse af livsfarsikringshenseettelser
til markedsveerdi er rimeligt og betryggende
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